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规则索引

《深圳证券交易所首次公开发行证券发行与承销业务实施细则》

要点内容

新增约定限售方式

提高中小盘股战略配售比例

优化创业板新股发行承销机制

在创业板首次公开发行证券数量

发行人和承销商对网下

发行证券设定不同档位

的限售比例和限售期

不足�亿股的：战略配售

证券比例上限由不超过

��%调整为不超过��%

�亿股以上但不足�亿股的：

战略配售证券比例上限由不

超过��%调整为不超过��%

向锁定比例更高、锁定期

限更长的投资者配售更

多股份

小提示

约定限售方式在规则发布一年内仅适用于未盈利企业。

相关方责任要求

申请预先审阅的发行人和中介机构不得对外公开或泄露

预先审阅事项，并承诺接受深交所自律监管

违反规定的，深交所可以终止预先审阅程序，并依规采取

自律监管措施或者实施 纪律处分

优化新股定价高价剔除比例

创业板统一执行�%的高价剔除比例



增设创业板第四套上市标准
在创业板建立首次公开发行预先审阅机制

保护优质创新企业技术安全和信息安全

创新能力突出或者符合其他特定情形的创新企业，因过早披露业务

技术信息、上市计划可能对企业生产经营等造成重大不利影响，确

有必要的可以在正式申报前申请预先审阅

发行人申请预先审阅，应当充分说明必要性，

参照正式申报要求提交申请文件

发行人结合审阅意见，自行决定是否正式申报

深交所 参照正式审核要求，开展预先审阅工作并形成审阅意见

深交所审阅意见不代表正式申报后的审核意

见，不构成对发行人是否符合板块定位、发行

上市条件和信息披露要求的预先确认。小提示

预先审阅期间：

预先审阅申请文件、审阅的过程、结果及相关文件均不对外公开

发行上市申请文件受理当日：

发行人一并对外披露预先审阅阶段的问询回复文件

正式申报时，需提交发行上市申请文件与预先审阅申请文件

的差异说明及核查意见

如发行上市申请文件已经按照预先审阅的问询和回复更新，

且未发生影响发行上市条件或者信息披露要求的新增事项，

深交所可以不再提出审核问询小提示

预先审阅机制不降低信息披露义务，不降

低审核标准，不降低监管要求。小提示

����年�月，中国证监会印发《关于深化创业板改革 更好服务新

质生产力发展的意见》，是落实党中央决策部署、增强创业板包

容性适应性、支持优质创新企业发展的重大举措，进一步突出创

业板板块定位，推动创业板高质量发展。

编者按

本篇介绍发行上市方面首批配套业务规则的制定

修订要点，一起来看看吧！

为帮助投资者更好理解深化创业板改革的重要

意义和主要内容，深交所投资者服务部特别推

出“与改革同行”系列图文解读。

发行上市方面
首批配套业务规则制定修订要点

突出创新性要求，主要面向未来产业领域优质创新创业企业

使用第四套标准上市的企业具有高成长性、不确

定性大等特点，请广大投资者注意，首发上市时

尚未盈利的企业，在实现盈利前，股票简称之后

有特别标识“U”。小提示

➁“预计市值+营业收入+研发投入”指标

规则索引

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

规则索引

《深圳证券交易所股票发行上市审核业务指引第�号—预先审阅》

要点内容

要点内容

预计市值

不低于

��亿元

最近一年

营业收入

不低于�亿元

最近三年营业

收入复合增长率

不低于��%

预计市值不低于��亿元

最近一年营业收入不低于�亿元

➀“预计市值+营业收入+营业收入复合增长率”指标

突出成长性要求，主要面向新兴产业领域优质创新创业企业

创业板第四套上市标准，具体包括两项指标:
目的

适用情形

审阅程序

信息披露要求

与正式审核的衔接

最近三年累计研发投入不

低于�亿元且占累计营业

收入的比例不低于��%

预先审阅属于申报前咨询沟通服务范围，不是

企业申请发行上市的必经程序。


